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�شتان ب�ين الأم�����س وال��ي��وم. فقبل ع��ام وق��ف ال��ع��الم العربي 
النفطية  ال��ف��ورة  على م�شارف �سنة ج��دي��دة تعد با�ستمرار 
وتو�سع فوائدها في المنطقة، وبنمو ثابت، وبالمزيد من التدفقات 
�أج����واء الان��ف��ت��اح الاقت�صادي  الا�ستثمارية الخ��ارج��ي��ة في ظ��ل 
المت�سارع وحركة الم�شاريع غير الم�سبوقة. فجاءت الأزمة المالية 
الاقت�صادية العالمية لتبدل الأو�ضاع ب�شكلٍ حاد و�سريع ومفاجئ 

وتهدد بانهيار �شامل في النظام المالي العالمي.
وها هو العام 2009 يعد بركود اقت�صادي وا�سع النطاق. وفي 
�أف�ضل الح��الات ف���إن ب�شائر خ��روج الاقت�صادات ال�صناعية من 
هذا الركود لن تبد�أ بالظهور قبل نهاية ال�سنة، رغم من برامج 
الإن��ع��ا���ش والتحفيز ال�ضخمة ال��ت��ي ب��د�أت��ه��ا ال��ولاي��ات المتحدة 
وال��دول ال�صناعية الأخ��رى والتي �ست�ستمر على وت�رية اكبر في 

الأ�شهر المقبلة.
والعالم العربي لم يكن بالطبع بمن�أى عما حدث، فالانخفا�ض 
الح��اد في �سعر النفط م��ن نحو 147 دولاراً للبرميل في ال�صيف 
الما�ضي �إلى ما دون الـ40 دولاراً و�ضع خاتمة ولو مرحلية لحالة 
���س��ادت في دول الخليج  التي  الم�سبوقة  النفطية غ�ري  البحبوحة 
والدول الم�صدرة الأخرى، و�أدى �إلى �صدمة اقت�صادية انعك�ست 
ب�شكل حاد على بع�ض القطاعات �سريعة النمو وبالتحديد على 
القطاع ال��ع��ق��اري والخ��دم��ات المرتبطة ب��ه. و�أ���س��واق الأ�سهم 
العربية تعر�ضت لانخفا�ضات كبيرة، كما تعر�ض الم�ستثمرون 
العرب، وبينهم عدد غير قليل من الأفراد والم�ؤ�س�سات، لخ�سائر 
كبيرة في الأ�سواق العالمية. �أما ال�صناديق ال�سيادية ف�إن خ�سائرها 
ح�سب بع�ض التقديرات تراوح ما بين 150 و 190 مليار دولار �أي 

ما بين 12 و 15 في المئة من قيمتها الإجمالية المقدرة.
لكنه ورغ��م كل ذلك ف���إن الآث��ار الإجمالية للازمة على العالم 
العربي تبقى حتى الآن مح��دودة ن�سبياً بالمقارنة مع ما حدث في 
ال��دول ال�صناعية والكثير من ال��دول النامية، حيث ق��دّر البنك 
الدولي معدل النمو في المنطقة للعام 2008 ككل بن�سبة 5.8 في المئة. 
وهذا الأمر ي�شكل قاعدة مطمئنة ن�سبياً لما يمكن توقعه في ال�سنة 

الجديدة.
وتوقعات 2009 في العالم العربي لا بد من �أن تنطلق من عدد 
من التطورات الأ�سا�سية المتوقعة في الاقت�صاد العالمي والأ�سواق 
ال��دول��ي��ة، وب�شكل خ��ا���ص ت��ط��ور �أ���س��ع��ار النفط، والأو����ض���اع في 
�أ�سواق المال الدولية، وتطور حركة الائتمان وال�سيولة، والطلب 

الكلي وحركة التجارة الدولية، علماً �أن مدى ت�أثر الدول العربية 
بهذه التطورات �سيتفاوت بين الدول النفطية وغير النفطية وبين 
الدول الأكثر والأقل انفتاحاً على الاقت�صاد العالمي. ويمكن �إدراج 

التوقعات الأ�سا�سية �ضمن العناوين التالية:
�أولًا: النفط �أ�سعاراً و�إيرادات

في  الأخ�ي�ر  القيا�سي  للتخفي�ض  النفط  �أ���س��ع��ار  ت�ستجب  لم 
ح�ص�ص الإنتاج ال��ذي �أقرته منظمة الأوب��ك والبالغ 2.2 مليون 
برميل يومياً، بل �إن الأ�سعار انخف�ضت. وهذا لي�س م�ستغرباً، 
�إذ �أن ال�سوق العالمية لم تزل تواجه فائ�ضاً من الإنتاج يعود �إلى ما 
قبل اندلاع الأزمة. ولو ا�ستطاعت »�أوبك« �إزالة ال�شك في ال�سوق 
و�إثبات قدرتها على تحقيق هذا التخفي�ض المن�سق في الإنتاج �أو 
الج��زء الأك�رب منه على الأق��ل، ولو ترافق ذلك مع التعاون الذي 
وعدت به الدول الم�صدرة غير الأع�ضاء في المنظمة، ف�إن ال�سيناريو 
المرجح ل�سعر النفط هو �أن يبد�أ بالتح�سن من جديد في الربع الثاني 
من 2009 �أو الن�صف الثاني على �أبعد حد، بعد فترة �ضعف وتقلب 
في الربع الأول، بحيث لا ي�ستبعد بلوغه حدود الـ70 دولاراً �أو �أكثر 

للبرميل.
ول��و تحقق ه��ذا ال�سيناريو فيعني للدول العربية الم�صدرة 
للنفط �أن الانخفا�ض الحالي في ال�سعر �سيكون مرحلياً، تماماً كما 
كان الارتفاع الحاد وغير الطبيعي لل�سعر في ال�صيف الما�ضي، ولن 
تواجه معظم هذه الدول على الأرجح �صعوبة في تحقيق الأهداف 
الفوائ�ض  �ضوء  في  خا�صة   ،2009 ل�سنة  العامة  ميزانياتها  في 
الكبيرة التي راكمتها في ال�سنوات الأخ�رية، ومع الإدراك ب�أن 
�سعر النفط �سيعود �إلى الارت��ف��اع ال�سريع لا محالة في الم�ستقبل 

المنظور بعد زوال مفاعيل الأزمة على الاقت�صاد العالمي.
وكل ذلك لا ينفي �أن الأو�ضاع الحالية في �سوق النفط ت�ؤثر على 
�أجواء الثقة في القطاع الخا�ص في الدول النفطية الرئي�سية، خا�صة 
في �ضوء ما �أدت �إليه الأزم��ة العالمية من خ�سائر كبيرة في �أ�سواق 
الم��ال المحلية، والخليجية ب�شكل خا�ص، وت��راج��ع في الأ�سواق 

العقارية وتوقف �أو ت�أجيل بع�ض الم�شاريع الكبرى، وغير ذلك.
ثانياً: �أ�سواق المال والم�صارف

بعد �أن قامت الم�صارف المركزية العربية ب�إجراءات لتعزيز 
ال�سيولة المحلية في �أ�سواقها، منها �ضخ مبا�شر لل�سيولة، وعمدت 
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�إلى تعزيز �إج��راءات �ضمان الودائع الم�صرفية، ف�إنه من المتوقع 
خلال  تو�سعية  نقدية  �سيا�سة  على  العربية  ال���دول  تح��اف��ظ  �أن 
 2009 خا�صة مع تراجع مخاطر الت�ضخم في �أع��ق��اب انخفا�ض

�أ�سعار الأغ��ذي��ة الأ�اس�سية والم���واد الأول��ي��ة والكثير من ال�سلع 
الم�ستوردة.

لكنه وك��م��ا �أث��ب��ت��ت التجربة الأخ��ي�رة في ال��ولاي��ات المتحدة 
وال����دول ال�صناعية الأخ����رى، ف����إن �إج�����راءات زي���ادة ال�سيولة 
العربية  الم�����ص��ارف في الاق��ت�����ص��ادات  المحلية لا تكفي لت�شجيع 
الرئي�سية على تو�سيع �إقرا�ضها للقطاع الخا�ص في ظل الظروف 
الدولية والمحلية المتوقعة خلال العام 2009 �أو الجزء الأكبر منه 
على الأق���ل. وال��واق��ع �أن الم�اصرف في ه��ذه ال���دول، والخليجية 
منها ب�شكل خا�ص، قد عمدت �إلى مجموعة من الخ��ط��وات للحد 
م��ن مخاطر التمويل الم��ت��زاي��دة فو�ضعت ق��ي��وداً على الإقرا�ض 
للقطاع الخا�ص، بما في ذلك القرو�ض ال�شخ�صية والا�ستهلاكية، 
والتمويل للقطاعات الأكثر تعر�ضاً لمخاطر الائتمان وبالتحديد 

القطاع العقاري. 
وحيث �أن هناك ت��اسؤلات حول �سلامة نحو 35 مليار دولار من 
القرو�ض و�سندات الدين التي رتبتها الم�اصرف في الخليج لتمويل 
الم�اصرف  تُبقي  �أن  المتوقع  فمن  ال��ك�ربى،  ال�شركات  م�اشريع 
العربية الأ�اس�سية على �سيا�سة �إقرا�ض حذرة ومتحفظة خلال 
ال�سنة و�أن ت��ط��اول ه��ذه ال�سيا�سة حتى ح��رك��ة الإق��را���ض بين 
�أم��ا بخلاف ذل��ك فمن الم�ستبعد �أن يتعر�ض النظام  الم�اصرف. 
الم�صرفي العربي لمخاطر هيكلية �أ�اس�سية، �إذ �ستبقى الحكومات 

وال�سلطات النقدية على ا�ستعداد لمواجهة هكذا مخاطر.
ثالثاً: الا�ستثمار والم�شاريع

من الوا�ضح �أن �أجواء الاقت�اصد العالمي والانكما�ش المتوقع 
التمويل �سينعك�اسن �سلباً على حركة الا�ستثمار في  في م�اصدر 
المنطقة العربية، �أ�ضف �إلى ذلك الت��اسؤلات المتزايدة حول عدد 
من الم�اشريع الكبرى القائمة �أو قيد التنفيذ في الخليج، وكذلك 
ال�ت�راج���ع الح����اد في الا���س��ت��ث��م��ار الخ���ارج���ي الم��ب��ا��رش، ع��ل��م��اً �أن 
الا�ستثمارات الخارجية المبا�شرة في جميع الدول العربية بلغت 
ما يقدر بنحو 72 مليار دولار في 2007، �أي 14.4 في المئة من مجموع 
الا�ستثمارات الخارجية المبا�شرة في جميع الدول النامية و 3.9 في 

المئة من المجموع على النطاق العالمي.

الم�اشريع  على  الاعتماد  �سيكون  الو�ضع  ه��ذا  وفي مواجهة 
الكبرى التي تمولها �أو ت�اسهم في تمويلها الحكومات العربية، 

وب�شكل خا�ص في الخليج، وعلى الا�ستثمارات العربية البينية.
رابعاً: التوقعات القطاعية

تتفاوت التوقعات القطاعية بين دول��ة و�أخ��رى تبعاً لطبيعة 
من  لكنه  المختلفة  للقطاعات  الن�سبية  والأه��م��ي��ة  اق��ت�����ص��اده��ا 
المرجح �أن ال��ف��ورة في القطاع العقاري التي عمت معظم �أرجاء 
العالم العربي في ال�سنوات الأخ�رية �ستنكم�ش وتتباط�أ في 2009 
وهو ما �سيزيد من ال�ضغوط على الم�اشريع العقارية القائمة �أو 
�شمال  دول  و�ستت�أثر  الخليج.  دول  بع�ض  تنفيذها في  الج���اري 
�أفريقيا بالتراجع المتوقع في حركة ال�سياحة العالمية والأوروبية 
ب�شكل خ��ا���ص في ظ��ل ال��رك��ود الاق��ت�����ص��ادي ال��ع��الم��ي. و�سيكون 
للتباط�ؤ المرتقب في حركة التجارة العالمية �أثر �أي�ضاً على الدول 
الت�صدير ومنها  �أ�سواق  التي تعتمد على  العربية  وال�صناعات 
�صناعات الملبو�است وال�سلع الا�ستهلاكية الأخرى وال�صناعات 
الثقيلة كالحديد وال�صلب والألمنيوم والبتروكيميائيات، علماً �أن 
معدل �أ�سعار البتروكيميائيات انخف�ض نحو 50 في المئة في 2008 

مت�أثراً ب�شكل �أ�اس�سي بانخفا�ض الطلب في ال�صين والهند.
في النهاية، ف�إنه من الم�شجّع �أن تقديرات البنك الدولي تقول �أن 
ن�سبة نمو الناتج المحلي الإجمالي العربي �ستبقى مقبولة في حدود 
3.9 في المئة خلال العام 2009، مقابل 5.8 في المئة في 2008. وفي المقابل 
ف�إن نمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي �سيتراجع من 2.5 في المئة 
�إلى �أقل من 1 في المئة. �أما الأمر الم�شجع الآخر، وربما الأهم فهو �أنه 
لدى الدول العربية الآن فر�صة جوهرية لتعزيز التعاون والتكامل 
الاقت�اصديين كو�سيلة لدرء الكثير من �أخطار الركود العالمي عليها 
وذل��ك من خلال العودة �إلى الداخل وزي��ادة الاعتماد على النف�س 
وا�ستثمار المزيد من الموارد العربية في �سبيل تطوير الاقت�اصدات.

وم�ؤتمر القمة العربية الاقت�اصدية والاجتماعية والتنموية 
الذي �سينعقد في الكويت في 19 و 20 يناير الج��اري وقبله بيومين 
منتدى القطاع الخا�ص العربي ي�أتي في الوقت المنا�سب لإعطاء 
كبرى  دفعة  الاقت�اصدي  والتكامل  والتن�سيق  التعاون  جهود 
ونهائية، وللمبا�شرة في تحقيق جميع الخطوات والنتائج المطلوبة 

بل الملحة على هذا ال�صعيد.
 ر�ؤوف �أبوزكي




