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ي�����س��ود ح��ال��ي��اً ���ش��ع��ور ع���ام ب����أن الاق��ت�����ص��اد ال��ع��الم��ي قد 
تخطى �أ���س��و�أ مراحله، و�أن ح��دة الأزم���ة الاقت�صادية 
ت��ب��دو �أق���ل مم��ا ك��ان يُعتقد في ال��ب��داي��ة ، خ�صو�صاً بعد �أن 
قامت حكومات ال��دول المعنية ب�ضخ مبالغ هائلة لتن�شيط 
فقد  م�صارفها.  ان��ه��ي��ار  دون  والح��ي��ل��ول��ة   اقت�صادياتها 
�أظهرت الإح�صائيات التي �أ�صدرتها المفو�ضية الأوروبية 
في الأ�سبوع الما�ضي �أن حكومة ال��ولاي��ات المتحدة وحدها 
�صرفت �أو �أقر�ضت �أو التزمت بما مجموعه 12.8 تريليون 
دولار منذ بداية الأزمة، يقابل ذلك 5.3 تريليون دولار لدول 

الإتحاد الأوروبي الـ 18.  
الم�شجعة،  ال��ظ��واه��ر  م��ن  بعدد  المتفائلون  وي�ستدل 

�أهمها: 
1 – �أعلن �صندوق النقد ال��دولي الأ�سبوع الما�ضي 
 2.4 العالمي �سينمو بمعدل  ب���أن الاقت�صاد  عن توقعاته 
في المئة العام المقبل، وه��ذا يعدّ مرتفعاً عن المعدل الذي 
�أعلنه ال�صندوق في �شهر �أبريل الما�ضي وال��ذي كان 1.9 
في المئة، �إلا �أن ه��ذه الأخ��ب��ار ال�سارة �أف�سدها في الوقت 
نف�سه تقريباً ت�صريح لرئي�س البنك ال��دولي ذكر فيه �أن 
الاقت�صاد العالمي �سوف ينكم�ش هذه ال�سنة بمعدل 3 في 
المئة ) وهذا المعدل هو �ضعف ما �أعلنه البنك قبل �شهرين. 
كما تنب�أ رئي�س البنك ب�أن �آثار ال�صدمة �ست�ؤدي �إلى �إبطاء 
الانتعا�ش ل�سنوات عدة. وحتى مدير عام �صندوق النقد 
الدولي نف�سه ذكر في ت�صريح    له �أن » الأ�سو�أ   �آتٍ«.                                                           
2 – �أ�شار العدد الأخير لمجلة » الأيكونوم�ست » �إلى �أن 
» العا�صفة الهوجاء التي لم ي�شهد لها الاقت�صاد العالمي 
مثيلًا منذ ال��ع��ام 1930 ق��د ب���د�أت تنق�شع« . كما �أو�ضح 
والتنمية  الاقت�صادي  التعاون  لمنظمة  الأخ�ري  الإع�ل�ان 
التي تمثل معظم ال��دول ال�صناعية �إلى �أن المعامل الذي 
قد  لأع�ضائها  الاقت�صادي  الن�شاط  لقيا�س  ت�ستخدمه 
ارتفع بن�سبة 0.5 في المئة في نهاية �شهر �أبريل. وهذا ثاني 
ارتفاع �شهري له على التوالي. يقابل ذلك معاملًا �سالباً 
خلال الواحد والع�شرين �شهراً ال�سابقة. هذه الأخبار 
ال�سارة والم�شجعة يعكرها ما ي�صل �إلينا من دول �شرق 
�أوروب��ا وبع�ض دول البلطيق التي قد تلج�أ واح��دة منها 
�أو �أكثر �إلى �إعلان �إفلا�سها والامتناع عن دفع الالتزامات 

الم�ستحقة عليها .               
3 – قيام ع�شرة من البنوك الأميركية الرئي�سية الـ 
19 ب�إعادة 68 مليار دولار م�ضافاً �إليها 4 مليارات دولار 
كعوائد على هذه المبالغ �إلى الخزينة الأميركية. كما �أن 
�أحد البنوك البريطانية بد�أ فعلًا ب�إعادة بع�ض المبالغ �إلى 
وزارة الخزانة البريطانية. ولا ت��زال هناك ت�سعة بنوك 

�أخ��رى مدينة بمبالغ ت�صل �إلى 100 مليار دولار لم تقم 
ب�إعادتها. كما �أن المبالغ الم�ستردة �سوف ت�ستخدم ل�ضخ 
ر�ؤو�س �أموال جديدة لبع�ض البنوك الأميركية ال�صغيرة 
التي لم تتمكن وزارة الخزانة من م�ساعدتها في الجولة 

الأولى .              
من جهة �أخرى، ف�إن بع�ض البنوك التي �أعادت المبالغ 
تدّعي ب�أنها قبلت هذه المبالغ في الأ�سا�س بناءً على �ضغوط 

من وزارة الخزانة.               
4 – �أظهر عدد من التنب�ؤات الجادة �أن اقت�صاديات 
ال���دول ال�صاعدة ال��ت��ي ي��زي��د ع��دده��ا على 60 دول���ة منها 
ال�صين والهند والبرازيل ورو�سيا ودول مجل�س التعاون 
تنمو بوتيرة �أ��رسع وبمعدلات نمو قد ت�صل �إلى �ضعف 
العام  في  العالمي ككل  للاقت�صاد  المتوقع  النمو  معدلات 
المقبل . فقد ي��زي��د م��ع��دل نم��وه��ا الاق��ت�����ص��ادي على 5 في 
المئة. كما �أن لدى هذه الدول فوائ�ض كبيرة. ف�إذا �أخذنا 
ال�صين على �سبيل المثال ف�إن �إح�صائيات ال�شهر الما�ضي 
�أظهرت �أن نموها ال�صناعي و�صل �إلى 8.9 في المئة �سنوياً 
مع توقع الحكومة ال�صينية ب���أن يبلغ معدل نمو الناتج 
المحلي الإج��م��الي لهذا العام 8 في المئة. )ولأول��ئ��ك الذين 
ي�شككون في الأرقام التي ت�صدرها الحكومة ال�صينية ف�إن 
البنك الدولي تنب�أ في �آخر �إح�صائياته �أن ينمو الإجمالي في 
ال�صين هذا العام بمعدل 7.2 في المئة(، �إ�ضافة �إلى ذلك ، 
في الوقت الذي زادت ال�صين من ا�ستثماراتها الداخلية 
بم��ع��دل 30 في الم��ئ��ة ه��ذا ال��ع��ام لتن�شيط الطلب الداخلي 
ف���إن واردات��ه��ا انخف�ضت بمعدل 25 في المئة مما يزيد من 
للاقت�صاد  القاطرة  دور  لعب  على  قدرتها  في  ال�شكوك 

العالمي.
كما �أن ال�صين في الوقت نف�سه تجمّع لديها فائ�ض 
تج��اري  في �شهر مايو الما�ضي ي�ساوي 13.4 مليار دولار 
وقبله في �شهر ابريل 13.1 ملياراً. وال��سؤال الذي يمكن 
�أن يطرح هو كيف نريد من هذه الدول �أن ت�ساهم في تن�شيط 
الطلب العالمي وبالتالي تحريك معدلات النمو في الوقت 

الذي تتراكم لديها الفوائ�ض ؟                      
5 – ارتفاع �أ�سعار البترول التي كانت في ح��دود 35 
دولاراً في �شهر فبراير من العام الح��الي �إلى ما ف��وق 70 
دولاراً، �أي �أنها ت�ضاعفت في �أق��ل من 4 �أ�شهر ) �صحيح 
�أنها لا ت��زال �أق��ل من ن�صف م�ستواها �أي��ام قمة الن�شاط 
الاقت�صادي قبل 18 �شهراً �إلا �أن العالم حالياً يعي�ش في ظل 
�أزمة اقت�صادية �أدت �إلى معدلات نمو �سالبة(. لا �شك �أن 
جزءاً كبيراً من هذه الزيادة في الأ�سعار يعود �إلى تح�سّن 
في الر�ؤية الاقت�صادية، ومثال على ذلك و�صلت واردات 

هل حقـاً بدأ الاقتصاد العالـمي بالتعـافي ؟
......... بقلم: د. عبد الله القويز ∗  .........

مـقـــال
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ال�صين من البترول في �شهر مايو �إلى �أعلى معدل لها منذ 
�أكثر من 14 �شهراً. وقد دعا ذلك التح�سن منظمة الطاقة 
الدولية �إلى رف��ع تقديراتها للطلب على ال��ب�رتول في هذا 
العام بمقدار 120 �ألف برميل في اليوم مقارنة بتقديراتها 
في ال�شهر الما�ضي ، كما �أن جزءاً �آخر من الزيادة يعود �إلى 
نق�ص المخزون الأميركي . وهناك جزء من هذه الزيادة في 
�أ�سعار البترول يعود �إلى الارتفاع العام في �أ�سعار المواد 
الخ���ام عموماً ) ال���ذي ق��د ي��ك��ون �سببه تح�سن توقعات 
النمو( . ف�إذا �ساد الاعتقاد ب�أن معدلات النمو الاقت�صادي 
�سوف ترتفع فمن نافل القول �أن الطلب على البترول 
�سوف يرتفع وم��ن ث��م ف���إن الم�ضاربين يحر�صون على 
�أن تكون في حوزتهم براميل ورقية عندما يرتفع الطلب 
وت��زي��د الأ���س��ع��ار خ�صو�صاً �أن هناك �سيولة في ال�سوق 
الا�ستثمارات  على  والعائد  منخف�ضة  الفائدة  و�أ�سعار 
الأخرى منخف�ض �أي�ضاً.                                                                            

وخلا�صة القول �إنه يمكن الا�ستنتاج ان هناك بوادر 
تح�سن تبدو �أك�رث و�ضوحاً في كل من ال��ولاي��ات المتحدة 
الأزمة  �ضربتهما  دول��ت�ني  �أول  وهما  المتحدة  والمملكة 
الاقت�صادية. وقد تمثل هذا التح�سن في �أرقام البطالة �أو 
بمعنى �أدق في  انخفا�ض عدد الوظائف المفقودة �أو في عدد 
الذين  ي�صرفون من وظائفهم. كما �أن هناك تح�سناً في 
�أرق��ام العجز التجاري بالن�سبة للولايات المتحدة حيث 

�إنخف�ض هذا العجز �إلى م�ستواه في العام 2001 .              
�إلا ان الحكومات ت�ضخم �أي تح�سن اقت�صادي طفيف 
وه��ذا واجبها فهي تريد ن�شر التفا�ؤل لعل ذل��ك ينت�شل 
الاقت�صاد من كبوته. �إ�ضافة �إلى ذلك الكل يريد �أخباراً 
�سارة قبل قمة مجموعة دول الثماني ال�صناعية الكبرى 
المقرر عقدها في ايطاليا خلال الفترة من 8 �إلى 10 يوليو من 

هذا العام .                   
وهذا وا�ضح من نغمة البيان الختامي ل��وزراء مالية 
ه��ذه المجموعة �أث��ن��اء اجتماعهم قبل �أرب��ع��ة �أي���ام حيث 
�أ�شاروا �إلى » �أن هناك علامات قوية لثبات الو�ضع – ولم 
يقولوا ا�ستئناف النمو- بما في ذلك التح�سن في �أ�سواق 
الإيجابية  والنظرة  الفائدة  �أ�سعار  وانخفا�ض  الأ�سهم 
للاقت�صاد من قبل قطاع الأع��م��ال«. والم�ؤمل �أن ي�ساهم 
ال�سريع في  النمو  توقعات  �إلى  بالإ�ضافة  التح�سن  ه��ذا 
الدول النا�شئة، في خلق ديناميكية جديدة تعمل على تغيير 
الو�ضع �إلى الأف�ضل.                                                                     

�إلا �أن نهاية الانحدار �أو الاقتراب من هذه النهاية لي�س 
معناه بال�ضرورة ا�ستئناف النمو بخطوات مت�سارعة، 
فقد واج��ه العالم �أزم��ت�ني اقت�صادية ومالية. فلو حُلّت 
الأزمة المالية وتح�سنت �أو�ضاع البنوك ف�إن الفرد العادي 
الا�ستهلاكي  ال�سلوك  ي��ع��اود  ل��ن  ال�صناعية  ال���دول  في 
المثال  الأم�ريك��ي على �سبيل  ال�سابق نف�سه. فالم�ستهلك 
كان ي�صرف �أكثر من دخله ويراكم الديون. وقد �ساهم 
هذا ال�سلوك في تحريك الاقت�صاد العالمي وزي��ادة نموه. 
هذا الو�ضع ي�صعب الرجوع �إليه خ�صو�صاً ان انخفا�ض 

�أ�سعار الفائدة �صاحبته قيود �إ�ضافية على الإقرا�ض ما 
جعل تكاليف الاقترا�ض �أعلى من ال�سابق.                                             

الا�ستنتاجات والتو�صيات  
- �سواء �إ�ست�أنف الاقت�صاد العالمي نموه �أو تباط�أ 
ان���ح���داره �أو ق���ارب ال��و���ص��ول �إلى ق���اع ه���ذا الانحدار، 
ف���إن على دول مجل�س التعاون ان ت�ستمر في �سيا�ساتها 
الهادفة �إلى دعم قطاع البنوك بما في ذلك  �ضخ المزيد من 
ال�سيولة و�إبقاء �أ�سعار الفائدة منخف�ضة والإبقاء على 
قنوات التمويل المي�سرة حتى يمكن توفير التمويل اللازم 
لم�شاريع التنمية القائمة والمخطط لها. فالبنوك الأجنبية 
ما زالت �أو�ضاعها لا ت�سمح لها بالم�شاركة في تمويل هذه 

الم�شاريع
- رغم �أن معظم الدول ال�صاعدة خ�صو�صاً ال�صين 
والهند وال�ربازي��ل ت��واج��ه انخفا�ضاً في �أ���س��ع��ار المواد 
يتراوح حالياً ما بين 3 �إلى 4 في المئة )بال�سالب( على الرغم 
من ارتفاع �أ�سعار البترول �إلا �أن على دول المجل�س �أن 
تتوقع موجة جديدة من �صعود هذه الأ�سعار خ�صو�صاً 
الم��واد الأول��ي��ة . وال�سبب �أن دول مجل�س التعاون غير 
منتجة للمواد الأول��ي��ة. ل��ذا ف���إن �أي تح�سن في الن�شاط 
هو  الأول  ل�سببين،  �أ�سعارها  م��ن  �سيزيد  الاقت�صادي 
زي��ادة الطلب الحقيقي، والثاني هو زي��ادة الطلب الناتج 
ع��ن الم��ت��اج��رة ب��ه��ا نتيجة لان��خ��ف��ا���ض ال��ث��ق��ة بالعملات 

الرئي�سية.
- قبل �أن يدور الحديث عن ا�ستئناف معدلات النمو 
لاحظنا �أن �أ���س��ع��ار الم���واد الغذائية ب���د�أت ترتفع . فقد 
في  م�ستوياتها  �إلى  ال��زراع��ي��ة  المنتجات  �أ�سعار  ارتفعت 
العام 2007 - 2008، بل �إن �أ�سعار فول ال�صويا والذرة 
 50 الما�ضي بمعدل  دي�سمبر  �شهر  منذ  ارتفعت  والقمح 
في المئة. ويعود ال�سبب في ذلك �إلى زي��ادة الطلب ال�صيني 
وال��ت���أث�ري ال�سلبي لم��وج��ة الج��ف��اف في �أم�ريك��ا اللاتينية 
ونق�ص التمويل ال��زراع��ي للمزارعين في مناطق �أخرى 
نتيجة الأزمة المالية. ولذا ف�إن على دول المجل�س مراجعة 
برامجها الوطنية الهادفة الى توفير الغذاء بغية  تكثيف 
وت�سريع الجهود في هذا الجانب حتى لا تفاج�أ بتطورات 

ال�سوق.                                              
- �أثبتت دول المجل�س �صحة توجهاتها الاقت�صادية 
في ما يخ�ص �إ�صرارها على تنفيذ برامج زي��ادة طاقاتها 
الزيادات  لمواجهة  ا���س��ت��ع��داداً  ال��ب�رتول  م��ن  الانتاجية 
المحتملة في الطلب عليه. فهي حالياً تعتبر �إلى حد كبير 
ال��دول المنتجة الوحيدة التي لديها طاقة �إنتاجية قابلة 
للا�ستغلال في حالة زيادة الطلب، كما ان ذلك يظهر مدى 
العالمي عن طريق  الاقت�صاد  ب�صحة و�سلامة  التزامها 
توفير الوقود اللازم لدوران عجلته،  و�أنها �شريك يمكن 

الاعتماد عليه.

∗ �إقت�صادي �سعودي
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